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Grundlagen

• Barwert Ewige Rente: 1 / Zins

Als ewige Rente bezeichnet man eine Rente, die aus dem Zinsertrag einer 
festverzinslichen Kapitalanlage gezahlt werden kann, ohne dass sich die Höhe 
des angelegten Kapitals ändert. Da das Kapital erhalten bleibt, wird der Ertrag 
insoweit „ewig“ erzielt.

hier: Verwendung der o.g. Formel zur Bestimmung des Barwertes eines 
fortlaufenden Zahlungsstroms (Bsp. Entgeltsumme ZVK)

Beispiel:

laufende Zahlung: 2.500

Barwert: 2.500 / 0,05 = 2.500 * 20 = 50.000 (Zins 5 %)

Barwert: 2.500 / 0,04 = 2.500 * 25 = 62.500 (Zins 4 %)
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Grundlagen

Ewiger Umlagesatz 
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mit: 
 

EUS  Ewiger Umlagesatz 

BWLst  der diskontierte Wert aller zukünftigen Leistungen (Leistungsbarwert) 

BWVWK  der diskontierte Wert aller zukünftig anfallenden Verwaltungskosten 
(Verwaltungskostenbarwert) 

BWE1%  der diskontierte Wert von 1% aller zukünftig zu erwartenden 
zusatzversorgungspflichtigen Entgelte (Barwert von 1% der Entgelte) 

KV  das vorhandene Kassenvermögen 

 



Seite 5

Grundlagen

• Äquivalenzprinzip

Das Äquivalenzprinzip besagt, dass die auf die Gegenwart diskontierten 
individuellen Beitragseinnahmen den erwarteten, auf die Gegenwart diskontierten 
Leistungen entsprechen.

kurz: Barwert der Beiträge = Barwert der Leistungen

• ZVK Finanzierungsformen

Umlagefinanziert (Umlagen und Sanierungsgelder)

Umlagen und Zusatzbeiträge (Ziel: Kapitaldeckung)

Beitragsfinanziert (Kapitaldeckung)
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Analyse der Finanzierungssätze

Fallbeispiel

BWLst = 19.500, 

davon 9.800 aus bestehenden Verpflichtungen; 9.700 aus künftigen 
Entgelten 

BWVWK = 500, 

davon 200 aus bestehenden Verpflichtungen; 300 aus künftigen 
Entgelten 

BWE1% = 2.500 

KV  ZVK-1: 0 

ZVK-2: 2.500 

ZVK-3: 5.000 

ZVK-4: 7.500 

ZVK-5: 10.000 
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Analyse der Finanzierungssätze
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 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,0 % 7,0 % 6,0 % 5,0 % 4,0 % 
 

Kapitaldeckung senkt die Finanzierungskosten

Größenordnung: ca. 1 % Punkt für jeweils 25 % Deckungsstock

Grundmodell
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Analyse der Finanzierungssätze

 

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,32 % 7,32 % 6,32 % 5,32 % 4,32 % 
 

Auswirkung Biometrisches Risiko unabhängig vom Finanzierungsverfahren

Größenordnung: ca. 0,3 %-Punkte wg. angepasster Rechnungsgrundlagen

Alternative biometrische Rechnungsgrundlagen

Übergang auf ZVK-spezifische Rechnungsgrundlagen:

RT 2005 G + Altersverschiebung + Faktor Invalidisierung

Formelvariation: BWLst = BWLst + � , � = 780 bzw. + 4 %

BWVWK = BWVWK + � , � =   10 bzw. + 2 %
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Analyse der Finanzierungssätze

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,02 % 7,02 % 6,02 % 5,02 % 4,02 % 
 

Auswirkung unabhängig vom Finanzierungsverfahren

Größenordnung: ca. 0,02 %-Punkte für je 10 % Abweichung

Alternatives Verwaltungskostenergebnis

Formelvariation: BWVWK = BWVWK + � , � =   50 bzw. + 10 %
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Analyse der Finanzierungssätze

 

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,00 % 7,06 % 6,11 % 5,17 % 4,23 % 
 

Zinsrisiko abhängig vom Deckungsgrad (Vorteil Umlagefinanzierung)

Größenordnung: zwischen 0 % und 0,23 % (max.) bei 0,25 % Zinsvariation

Alternative Vermögensverzinsung (hier: Variation um 0,25 %-Punkte)

Formelvariation: BWLst = BWLst + � , � = 1.170 bzw. + 6 %

BWVWK = BWVWK + � , � =      30 bzw. + 6 %

BWE1% = BWE1% + � , � =    150 bzw. + 6 %



Seite 11

Analyse der Finanzierungssätze

 

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 7,20 % 6,40 % 5,60 % 4,80 % 4,00 % 
 

Auswirkung Entgeltdynamik abhängig vom Deckungsgrad (Vorteil Umlage-
finanzierung)

Größenordnung: bei 1 % Dynamik p.a. bis zu 0,8 %-Punkte Entlastung

Ansatz Entgeltdynamik (hier: 1,0 % p.a)

Formelvariation: BWE1% = BWE1% + � , � =    625 bzw. + 25 %

BWLst = BWLst + � , � = 2.425 bzw. 4 * 625 * 0,97

BWVWK = BWVWK + � , � =      75 bzw. 4 * 625 * 0,03
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Analyse der Finanzierungssätze

 

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,44 % 7,33 % 6,22 % 5,11 % 4,00 % 
 

Auswirkung Bestandsveränderung nur bei Umlagefinanzierung (Vorteil 
Kapitaldeckung)

Größenordnung: bei 10 % Abbau bis zu 0,45 %-Punkte zusätzliche Belastung

Alternative Bestandsentwicklung (hier: Abbau um 10,0 %)

Formelvariation: BWE1% = BWE1% + � , � =  - 250 bzw. - 10 %

BWLst = BWLst + � , � =  - 970 bzw. - 4 * 250 * 0,97

BWVWK = BWVWK + � , � =    - 30 bzw. - 4 * 250 * 0,03
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Analyse der Finanzierungssätze

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,97 % 7,97 % 6,97 % 5,97 % 4,97 % 
 

Auswirkung Bonuspunktedynamik unabhängig vom Finanzierungsverfahren

Größenordnung: bei 1 % BP-Dynamik p.a. ca. 1 %-Punkt

Bonuspunktedynamik (hier: 1 % p.a.)

Formelvariation: BWLst = BWLst + � , � =  + 2.425 bzw. + 25 % auf 9.700
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Beendigung von Mitgliedschaften

• Problem (insbesondere) für umlagefinanzierte Kassen: 

Stabile Bemessungsgrundlage, Zuführung von Neueinstellungen

• § 13 ZVK-Satzung (Erwerb, Inhalt und Pflichten der Mitgliedschaft):

Das Mitglied ist verpflichtet, (…),

a) unverzüglich seine sämtlichen der Versicherungspflicht unterliegenden 

Beschäftigten bei der Kasse anzumelden (…)

f) der Kasse mitzuteilen, wenn es als Mitglied im Abrechnungsverband I 

Pflichtversicherte auf einen Arbeitgeber überträgt, der nicht Mitglied im 

Abrechnungsverband I der Kasse ist.

• Sanktionierung von Austritten (Ausgleichsbetrag, Abgeltungsbetrag)
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Beendigung von Mitgliedschaften

• Grundsatz: Verbleibenden Mitgliedern soll durch Austritte kein Nachteil entstehen

• § 15 Ausgleichsbetrag

Das (..)ausscheidende Mitglied hat an die Kasse einen Ausgleichsbetrag in Höhe 

des Barwertes der im Zeitpunkt der Beendigung der Mitgliedschaft auf ihr 

lastenden Verpflichtungen aus der Pflichtversicherung zu zahlen.

Rechnungsgrundlagen (abweichend vom Ansatz für die Bewertung der DRSt)

RT 1998, Rechnungszins 2,25 %

• Notwendigkeit zur Erhebung des vollen Ausgleichsbetrags sinkt mit wachsender 

Kapitaldeckung

• Problem: Grenzziehung voller / anteiliger Ausgleichsbetrag
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Beendigung von Mitgliedschaften

• Beispiel 1 (Bestandsstruktur Mitglied entspricht Gesamtbestand Kasse)

hier: 1 % des Gesamtbestands (=> Verpflichtungsumfang: 100)

zu zahlender Ausgleichsbetrag: 120 (alternativ: 100)

BWE1% = 25

� BWLst = - 4 * 25 * 0,97= - 97

� BWVWK = - 4 * 25 * 0,03= -3

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS (AglB 100) 8,00 % 6,99 % 5,98 % 4,97 % 3,96 % 

EUS (AglB 120) 7,99 % 6,98 % 5,97 % 4,96 % 3,95 % 
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Beendigung von Mitgliedschaften

• Beispiel 2 (Mitglied i.W. ohne Altverpflichtungen)

zu zahlender Ausgleichsbetrag: 10

BWE1% = 25

� BWLst = - 4 * 25 * 0,97= - 97

� BWVWK = - 4 * 25 * 0,03= -3

 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

EUS 8,036% 7,026 % 6,016 % 5,006 % 3,996 % 
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Beendigung von Mitgliedschaften

Aktuelle AglB-Regelung: Retrospektiv

Aufwandsneutrale Regelung: Prospektiv (Altverpflichtungen ohne Bedeutung!)

• Problem: Bestimmung des aufwandsneutralen Ausgleichsbetrags

BWE1% = 25

� BWLst = - 4 * 25 * 0,97= - 97

� BWVWK = - 4 * 25 * 0,03= -3
 

 ZVK-1 ZVK-2 ZVK-3 ZVK-4 ZVK-5 

Kapitaldeckung 0 % 25 % 50 % 75 % 100 % 

AglB („neutral“) 100 75 50 25 0 

EUS 8,0% 7,0 % 6,0 % 5,0 % 4,0 % 
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Dr. Thomas Gau
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